Q_ L| N EAﬁ DELARSRAPPORT

1 JANUARI - 31 MARS 2020

Q-linea tecknar globalt partnerskap
med Thermo Fisher Scientific for

kommersialisering av ASTar

Forsta kvartalet januari — mars 2020

Nettoomsattningen uppgick till 0,2 (0,4) MSEK.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -55,9 (-36,7) MSEK.

Periodens resultat uppgick till -56,0 (-36,3) MSEK.

Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till -2,44 (-1,59) SEK.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -59,1 (-41,0) MSEK.

Per den 31 mars 2020 uppgick likvida medel till 28,3 (26,0) MSEK. Kortfristiga placeringar i
rantefond uppgick till 89,8, (150,4) MSEK, kortfristig del av noterade féretagsobligationer
27,9 (30,1) MSEK och langfristiga placeringar i noterade foretagsobligationer uppgick till
115,2 (121,0) MSEK.

Vasentliga hindelser
under forsta kvartalet 2020

Q-linea tecknar globalt partnerskap med Thermo Fisher Scientific for kommersialisering av
ASTar

Med anledning av Coronapandemin har Bolaget implementerat atgarder for att skydda vara
medarbetare och ta vart samhallsansvar samtidigt som vi férsokt minimera eventuell negativ
paverkan pa verksamheten

efter periodens utgdng

Q-linea planerar att visa upp ASTar fér marknaden i digital form vid ett senare tillfille da
branschméassan ECCMID (European Congress of Clinical Microbiology & Infectious Diseases)
blev installd pa grund av Coronapandemin

Q1
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VD:S KOMMENTAR

Q-linea tecknar globalt partnerskap med Thermo

Fisher Scientific for kommersialisering av ASTar

Forsta kvartalet 2020 har varit ett av de mest han-
delserika i Q-lineas historia. Viktigast var naturligt-
vis att vi tecknade ett globalt partnerskap med
Thermo Fisher Scientific™ for kommersialisering av
ASTar®. Vi har ocksa flyttat in i nya produktionslo-
kaler pa Palmbladsgatan i Uppsala dar vi nu har
borjat producera férbrukningsartiklar. Under kvar-
talet 16ste vi det komponentproblem som uppkom
i slutet av forra aret vilket naturligtvis kdnns
mycket bra. ASTar genomgar nu verifieringstester
infor kommande klinisk studie.

Vart varldsomspannande exklusiva partnerskap
med Thermo Fisher Scientific fér kommersiali-
sering av ASTar ar var viktigaste kommersiella mil-
stolpe hittills. Intresset for att kommersialisera
ASTar var mycket starkt fran ett antal globala fore-
tag och vi ar mycket glada 6ver att samarbeta med
Thermo Fisher Scientific. Vi uppskattar sarskilt de-
ras globala rackvidd och vi har en samsyn kring
marknaden och hur infektionsdiagnostik kan for-
battras.

Thermo Fisher Scientific har exklusiv ratt att er-
bjuda ASTar till marknaden i alla geografier, med
undantag for den svenska marknaden dar dven vi
kan marknadsféra ASTar. Trots de utmaningar co-
ronapandemin for med sig, till exempel i form av
digitala moten istéllet for fysiska har samarbetet
kommit igang pa ett bra satt.

Coronapandemin har naturligtvis praglat stam-
ningen dven pa Q-linea, men hittills ar vi tack och
lov forskonade fran de flesta direkta saval som in-
direkta effekterna av pandemin. Vi har implemen-
terat atgarder for att skydda vara medarbetare och
ta vart samhallsansvar samtidigt som vi forsokt mi-
nimera eventuell negativ paverkan pa verksam-
heten. Naturligtvis kan situationen forandras

framover men vi kdnner oss forsiktigt positiva i
dagslaget.

Under 2019 tog vi ett strategiskt beslut om att
flytta all produktionen av plastkomponenter for
vara forbrukningsartiklar till Sverige. Hade vi inte
tagit kontroll Gver vara inkdp och produktion fran
utlandet hade vi kunnat sta utan i detta kansliga
lage. | samband med denna strategiska foérandring
bestamde vi oss dven for att satta upp en intern
produktions- och monteringsanlaggning for for-
brukningsvaror. Vi har nu kunnat inviga denna i var
nya lokal pa Palmbladsgatan i Uppsala vilket kanns
mycket bra for framtiden.

Var kliniska studie I6per hittills enligt plan. Natur-
ligtvis kan detta komma att &ndras men vara kli-
niska samarbetspartner ar fortsatt positiva till start
av studien. En stor del av studien gors pa isolat in-
ternt av bolaget och ar inte beroende av patient-
material vilket till viss del minskar mojliga forse-
ningsrisker. Vi har en mycket positiv dialog med yt-
terligare kliniska samarbetspartners ifall studien
skulle behova genomforas pa fler laboratorier for
att halla tidplanen.

Det problem som upptadcktes med en viktig kom-
ponent fran en tredjepartstillverkare i oktober
forra aret kunde |6sas i kvartalet. Tillsammans med
komponenttillverkaren identifierade och atgar-
dade vi snabbt de smarre modifieringar och for-
battringar som behdvde goras. Losningen har nu
testats sedan november och fungerat felfritt med
avseende pa den komponenten. Ett antal av syste-
men har dessutom anvénts i vart nya mikrolabb,
dvs i samma miljo som hos kunderna, utan att
uppvisa problem med komponenten.

Sammanfattningsvis ar jag stolt dver att summera
ett av Q-lineas starkaste och mest intensiva kvar-
tal, men vi gar inte in i nagot viloldge. Nu aterstar
ett minst lika hart och intensivt arbete mot mark-
nadslanseringen av ASTar. | dessa oroliga tider ser
vi den enorma styrkan i att ha en varldsomspan-
nande partner som Thermo Fisher Scientific. Vi ser
fram emot den gemensamma lanseringen; ett var-
deskapande arbete for oss, for varden och patien-
terna samt darmed for vara aktiedgare.

Uppsala, maj 2020

Jonas Jarvius, VD
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MARKNAD

ASTar testas intensivt

Q-linea fokuserar pa att férse marknaden med automatiska system for snabb
antibiotikakanslighetstestning, s.k. AST-analys (Antibiotic Susceptibility Test)
av bakterier som orsakar infektionssjukdomar, i férsta hand sepsis.

ASTar kommer att saljas till de storre sjukhusens laboratorier och ar ett helau-
tomatiskt instrument som med hjalp av de forbrukningsartiklar som bolaget
har utvecklat kan mata bakteriers kanslighet for olika antibiotika. Malet ar att
instrumentet ska kunna leverera patientspecifik behandlingsrekommendation
for val av antibiotika mer @n 24 timmar snabbare an dagens traditionella tek-
niker och darmed kunna radda liv.

e Foretaget har identifierat leverantérer som ar lampliga for storskalig pro-
duktion av ingdende komponenter till AST-skivan och provpreparations-
kassetten. Sarskild kraft har lagts pa att sdkerstélla att alla leverantorerna
uppfyller de regulatoriska kraven fér en in vitro-diagnostisk produkt och
att komponentforsorjningen ar tryggad genom att fokusera pa lokala le-
verantorer med korta leveranskedjor. Data som stodjer infasning av de
nya leverantérerna i pilotproduktionen har tagits fram.

e Forberedelserna infér den kommande produktionsprocessvalideringen av
forbrukningsartiklarna har ocksa pagatt under kvartalet.

e Ett antal utvecklings-instrument har under kvartalet anvants i foretagets
mikrobiologilabb. Bland annat har mer an 150 korningar med positiva
blododlingar genomférts med goda resultat.

e Driftsattning och tester har ocksa genomférts framgangsrikt med den in-
strumentgeneration som den kliniska prestandastudien kommer att ge-
nomforas pa.

¢ Arbetet med att karaktarisera insamlade bakterieisolat enligt den regula-
toriskt foreskrivna referensmetoden for klinisk prestandastudie i Europa
har fortsatt. Fér de mer an 650 insamlade isolaten ar cirka 80 procent av
karaktariseringen klar.

e Besok hos tilltankta laboratorier for den kliniska prestandastudien har ge-
nomfoérts bland annat for att utvardera arbetsfléden och diskutera prak-
tiska detaljer kring studien.
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EKONOMISK UTVECKLING

Ekonomisk utveckling
i sammandrag

Siffror inom parentes anger dels utfall fér motsvarande period féregaende ar
nar det galler resultat- eller kassaflode, dels utgdende balans féregaende
rakenskapsar nar det galler balansrakning. Om inget annat anges avses belopp
i TSEK. Samtliga belopp som anges ar korrekt avrundade, vilket ibland leder till
att vissa summeringar inte stammer.

Nettoomsattningen i forsta kvartalet uppgick till 178 (426) TSEK, en minskning
med 248 TSEK jamfort med samma period foregaende ar.

Ovriga rorelseintakter uppgick i férsta kvartalet till 8 (23) TSEK.

Rorelsens kostnader inklusive av- och nedskrivningar uppgick under forsta
kvartalet till 56 086 (37 175) TSEK. Kostnadsokningen under forsta kvartalet
var 18 911 TSEK jamfért med samma kvartal under féregaende verksam-
hetsar.

Kostnader for Ravaror och Férnddenheter uppgick till 9 499 (6 066) TSEK, en
o0kning med 3 433 TSEK som forklaras av att antal tillverkade ASTar och for-
brukningsartiklar har 6kat jamfort med samma period foregaende ar.

Ovriga externa kostnader uppgick till 24 213 (14 926) TSEK. Kostnadsékningen
forklaras dels av att externa konsulter har utfort arbete pa Palmbladsgatan for
att fardigstalla Bolagets nya produktionslokal, dels av att antalet inhyrda kon-
sulter inom produktutveckling, operations och QA har 6kat jamfoért med
samma period féregaende ar

Personalkostnaderna uppgick till 21 089 (14 982) TSEK, 6kningen &r framst
hanforlig till en 6kning av genomsnittligt antal anstallda. Produktutveckling
och produktionsuppbyggnad krdver mer personalresurser.

Kostnader for av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlagg-
ningstillgangar under forsta kvartalet uppgick till 1 203 (1 104) TSEK. Kostnads-
okningen forklaras i huvudsak av att Bolaget har investerat i byggnadsinventa-
rier for att fardigstalla den nya lokalen pa Palmbladsgatan.

Ovriga rérelsekostnader uppgick till 82 (97) TSEK i forsta kvartalet.

Rérelseresultatet uppgick till -55 900 (-36 725) TSEK i forsta kvartalet. Ok-
ningen av rorelseférlusten ar i huvudsak hanforlig till en 6kning av forbruk-
ningen av ravaror och férnédenheter, externa kostnader och personalkostna-
der.

Summa finansiella poster uppgick till -60 (403) TSEK i det forsta kvartalet som
avser dels kupongrantor och upplupna rantor pa noterade foretagsobliga-
tioner, dels orealiserade vardeférandringar pa kortfristiga placeringar -452 (0)
TSEK och en nedskrivning av langfristiga vardepapper -210 (0) TSEK.

Ingen skatt redovisades i det forsta kvartalet 2020 och 2019
Periodens resultat uppgick till -55 960 (-36 322) TSEK i forsta kvartalet
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EKONOMISK UTVECKLING

Soliditet
90.

Finansiell stallning

Vid utgangen av forsta kvartalet uppgick likvida medel till 28 350 (25 968)
TSEK.

Likvida medel som inte anvands i den dagliga verksamheten under de kom-
mande 12 manaderna har placerats dels i rantefond, dels i noterade féretags-
obligationer.

Rantefonderna investerar i rantebarande vardepapper med lag risk och andra
ranteinstrument som i slutet av forsta kvartalet uppgick till 89 840 (150 419)
TSEK. Rantefondernas verkliga varde uppgick vid slutet av forsta kvartalet till
89 855 TSEK (niva 1 inom verkligt vardehierarkin). Bolagets kortfristiga del av
de noterade foretagsobligationer uppgick i slutet av forsta kvartalet till 27 931
(30 093) TSEK.

Bolagets finansiella anlaggningstillgangar bestar i huvudsak av noterade fore-
tagsobligationer i flertalet sektorer med en diversifierad forfallostruktur inom
den hogre kreditvardigheten. Vardet pa Bolagets noterade foretags-obligat-
ioner uppgick i slutet av forsta kvartalet till 115 199 (120 976) TSEK. Vardet for
forsta kvartalet inkluderar en nedskrivning om 210 (0) TSEK. Andra langfristiga
anlaggningstillgangar bestar dven av andelar i EMPE Diagnostiks AB som upp-
gar till 2997 (2 997) TSEK.

Vid kvartalets utgang var det egna kapitalet 285 773 (340 944) TSEK, solidite-
ten 90 (96) procent och skuldsattningsgraden -91 (-97) procent.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under forsta kvartalet till
-59 118 (-41 004) TSEK. Okningen av kassautflédet frdn den I6pande verksam-
heten var fraimst beroende av att rorelseforlusten 6kade jamfort med motsva-
rande period féregadende kvartal.

Forandringar av rorelsekapital uppgick till -5 584 (-5 610) TSEK i forsta kvarta-
let. Férandringarna i rorelsekapital i forsta kvartalet ar framst hanforliga till
ovriga kortfristiga skulder som har minskat samt leverantérsskulder som 6kat
jamfort med samma kvartal foregaende ar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 61 606 (-292 743) TSEK
i forsta kvartalet och besta av avyttringar fran kortfristiga rantefonder om

59 969 (20 980) TSEK. Utdver de kortfristiga placeringarna investerade Bolaget
ocksa under forsta kvartalet foregaende ar 151 776 TSEK i noterade foretags-
obligationer med en diversifierad forfallostruktur. En av obligationerna forfoll
under forsta kvartalet 2020 till ett nominellt varde av 8 026 (0) TSEK.

Bolaget har ocksa investerat -6 389 (-947) TSEK i byggnadsinventarier for att
fardigstalla lokalen pa Palmbladsgatan.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -105 (-105) TSEK i
forsta kvartalet som forklaras av I6pande amorteringar.

| forsta kvartalet 2019 bestod kassaflodet fran finansieringsverksamheten av
en emission och forvarv av 211 048 aktier till kvotvarde 0,05 kr per aktie som
syftade till att sakerstéalla leverans av prestationsaktier inom ramen for det
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EKONOMISK UTVECKLING

langsiktiga incitamentsprogram LTIP 2018.

Finansiering

For att hantera bolagets likviditetsbehov for fortsatt drift och utveckling i
enlighet med bolagets strategiska plan har bolaget, per den 31 mars 2020, att
tillga likvida medel som uppgar till 28 350 (25 968) TSEK, kortfristiga place-
ringar inklusive kortfristig del av langfristiga vardepapper 117 770 (180 512)
TSEK samt langfristiga noterade foretagsobligationer om 115 199 (120 976)
TSEK.

Framtida finansiering

Q-linea har dnnu inga godkanda produkter och genererar inget eget positivt
kassaflode. Styrelsen beddmer att det befintliga rorelsekapitalet, per den 31
mars 2020 ar tillrdckligt for att tacka Bolagets behov under minst de ndstkom-
mande 12 manaderna. Det bedrivs ett kontinuerligt arbete med att optimera
bolagets resursanvandning och kapitalstruktur. Resultatet av detta arbete
visar att Q-linea kan vara beroende av framtida extern finansiering.

Ovrig information

Partnerskap

Q-linea tecknade i februari 2020 ett globalt partnerskap med Thermo Fisher
Scientific for kommersialisering av ASTar. Thermo Fisher Scientific kommer att
ha exklusiv ratt att erbjuda ASTar till marknaden i alla geografier, med undan-
tag for att Q-linea kan distribuera pa den svenska marknaden. Partnerskapet
ar exklusivt for bada foretagen nar det galler snabb AST-testning. De tva bola-
gen kommer att arbeta i ndra samarbete for att erbjuda kunderna en omfat-
tande portfolj av AST-utrustning.

Medarbetare

Q-linea hade 76 (56) anstallda omraknat till heltidstjanster vid kvartalets ut-
gang, varav 29 (20) var kvinnor. Antalet inhyrda konsulter vid kvartalets ut-
gang var 38 (29) personer varav 9 (6) personer var kvinnor.

Det nya coronaviruset

Q-linea har implementerat atgarder for att skydda sina medarbetare, ta sitt
samhallsansvar och har samtidigt forsokt minimera den negativa paverkan pa
Bolagets verksamhet. Per dagen fér denna delarsrapports undertecknande har
Q-linea endast sett en nagot forhojd sjukfranvaro och nagot fler medarbetare
som arbetar hemifran.

Aven om det i nuldget inte gar att uppskatta i vilken omfattning Q-lineas verk-
samhet kan komma att paverkas ar féljande de vasentliga omraden dar ut-
brottet eventuellt kan fa effekter:

e Tidsramarna for den planerade kliniska studien, i de fall sjukhusen ar
uppbundna med aktiviteter kopplade till SARS-CoV-2 samt covid-19

e Utgiftsnivaer och finansieringsstrategi

e Kontroll och effektivitet i lanseringen av ASTar
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EKONOMISK UTVECKLING

Q-linea 6vervakar fortléopande situationen mycket noga och kommer att infora
ytterligare atgarder vid behov och halla marknaderna informerade om be-
doémningen av en potentiell paverkan forandras vasentligt. Det &r for narva-
rande omojligt att uppskatta den slutliga paverkan pa bolaget.

Information om risker och osédkerhetsfaktorer

Foretagsledningen gor antaganden, bedomningar och uppskattningar som
paverkar innehdllet i de finansiella rapporterna. Faktiskt utfall kan skilja sig
fran dessa bedémningar och uppskattningar vilket aven framgar av redovis-
ningsprinciperna.

Malet med bolagets riskhantering ar att identifiera, méata, kontrollera och
begrénsa risker i verksamheten. Risker kan delas in i finansiella respektive
verksamhets- och omvarldsrelaterade risker. Q-lineas verksamhets- och
omvarldsrisker bestar i huvudsak av: risker relaterade till forskning och
utveckling, kliniska provningar samt beroendet av nyckelpersoner. En utforlig
beskrivning av riskexponering och riskhantering aterfinns i arsredovisningen
for 2019, sid 28-68.
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EKONOMISK UTVECKLING

Nyckeltal

EBITDA

Justerat eget kapital

Rorelseresultat (EBIT)

Soliditet %

Skuldsattningsgrad

Eget kapital
per aktie fére och
efter utspadning

Definition av nyckeltal

Q-linea redovisar i denna finansiella rapport alternativa nyckeltal som inte
definieras enligt IFRS. Dessa nyckeltal &r generiska och anvands ofta vid ana-
lyser och jamforelser mellan olika foretag. Bolaget bedomer darfor att dessa
alternativa nyckeltal ar ett viktigt komplement for att underlatta for lasaren
att snabbt och dversiktligt kunna utvardera Q-lineas finansiella situation.
Dessa finansiella nyckeltal ska inte bedémas fristaende eller anses ersétta
prestationsnyckeltal som har berdknats i enlighet med IFRS. Dessutom bor
sadana nyckeltal, sdsom Q-linea har definierat dem, inte jamféras med andra
nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa att
ovannamnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och andra bolag
kan rékna fram dem pa ett annat satt an Q-linea.

Nyckeltalen “Nettoomsattning”, “Periodens resultat”, “Resultat per aktie” och
"Kassaflode fran den Iopande verksamheten” ar definierade enligt IFRS.

Definition

Rorelseresultat innan avskrivningar
och nedskrivningar.

Redovisat eget kapital i balansrak-
ningen plus obeskattade reserver mi-
nus skattedel pa obeskattade reser-
ver

Resultat fore finansiella poster enligt
resultatrakning.

Justerat eget kapital i férhallande till
balansomslutningen.

Nettoskuld dividerat med redovisat
eget kapital enligt balansrdkningen.
Nettoskuld beraknas som total uppla-
ning (omfattande posterna Kortfristig
upplaning och Langfristig upplaning i
balansrakning, inklusive upplaning
fran narstaende parter/-koncernfére-
tag samt avsattningar, med avdrag
for likvida medel, kort-och langfris-
tiga placeringar).

Justerat eget kapital hanforligt till bo-
lagets aktiedgare i forhallande till an-
tal utestaende aktier, exklusive inne-
hav av egna aktier, vid periodens slut.

Syfte

Nyckeltalet ger en helhetsbild av
resultatet for den l6pande verksam-
heten.

Eget kapitalmatt som anvands vid be-
rakning av samtliga nyckeltal dar eget
kapital ingar, exempelvis soliditet och
eget kapital per aktie.

Resultatmatt som anvéands for externa
jamforelser.

Nyckeltalet visar hur stor del av
balansrakningen som har finansierats
med eget kapital och anvands for att
mata bolagets finansiella stallning.

Nyckeltalet ar ett matt pa kapital-
styrka och anvands for att se relat-
ionen mellan justerade skulder och
justerat eget kapital. Vid ett positivt
eget kapital sa innebéar en negativ
skuldsattningsgrad att tillgangliga
likvida medel och kortfristiga place-
ringar 6verstiger total upplaning.

Nyckeltalet visar hur stor del av bola-
gets egna kapital kan tillgodorédknas
en aktie.

Q-linea | Deldrsrapport | Q1 2020



EKONOMISK UTVECKLING

Harledning av alternativa nyckeltal

Nedan féljer en harledning for vissa alternativa nyckeltal som visar de olika nyckeltalskomponenterna

som de alternativa nyckeltalen bestar av. Egna aktier avser eget innehav som sakerhet for leverans av pre-
stationsaktier inom ramen for LTIP 2018 och LTIP 2019. Vid berdkning av nyckeltal per aktie har innehav
av egna aktier exkluderats.

EBITDA
TSEK (om inget annat anges) 2020 2019 2019
Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Rorelseresultat (EBIT) -55900 -36 725 -179 115
Av- och nedskrivningar 1203 1104 4127
EBITDA -54 697 -35621 -174 988
Soliditet
TSEK (om inget annat anges) 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Balansomslutning 316 437 498 598 374 307
Eget kapital 285773 477 582 340944
Soliditet (%) 90% 96% 91%
Skuldsattningsgrad
TSEK (om inget annat anges) 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Langfristiga skulder till kreditinstitut (a) 251 604 331
Kortfristiga skulder till kreditinstitut (b) 353 420 378
Skulder till koncernféretag (c) - - -
Total upplaning (d=a+b+c) 604 1024 709
- Avgar Likvida medel (e) -28 350 -20 585 -25968
- Avgar Kortfristiga placeringar (f) -117 770 -290 020 -180 512
- Avgar Langfristiga placeringar (g) -115 199 -151 776 -120976
Nettoskuld (h=d+e+f+g) -260 715 -461 357 -326 746
Eget kapital (i) 285773 477 582 340944
Skuldsattningsgrad (h/i) (%) -91% -97% -96%
Eget kapital per aktie
TSEK (om inget annat anges) 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Eget kapital (a) 285 773 477 582 340 944
Totalt antal utestaende aktier, st (b) 23 337 947 23117963 23 235387
- Avgar innehav av egna aktier, st (c) -328 472 -211 048 -328 472
Eget kapital per aktie a/(b+c), SEK 12,42 20,85 14,88
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Nyckeltal och 6vrig information

TSEK (om inget annat anges)

Resultat

Nettoomsattning

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
Roérelseresultat (EBIT)

Periodens resultat

Per aktie
Eget kapital per aktie, SEK
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK
Totalt antal utestaende aktier, st
- varav egna aktier, st
Antal utestaende aktier exkl. Egna aktier st
Genomsnittligt antal aktier, st
- varav genomsnittligt antal egna aktier, st
Genomsnittligt antal aktier, exkl.egna aktier, st

Kassaflode
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

TSEK (om inget annat anges)
Finansiell stéllning
Balansomslutning

Likvida medel

Kort- och langfristiga placeringar
Eget kapital

Soliditet, %

Skuldsattningsgrad %

2020
Jan-Mar

178
-54 697
-55900
-55 960

12,42
-2,44
23337947
328472
23009 475
23312025
328472
22983553

-59119
61 606
-105

2020-03-31

316 437

28 350
232969
285773

2019
Jan-Mar

426
-35621
-36 725
-36 322

20,85
-1,59
23117963
211048
22906 915
22979 609
72 694
22906 915

-41 004
-292 743
-105

2019-03-31

498 598
20585
441796
477 582
96

-97

2019
Jan-Dec

1005
-174 988
-179 115
-177 354

14,88
-7,74
23235387
328472
22906 915
23104 611
197 696
22906 915

-169 760
-159 776
1119

2019-12-31

374 407
25968
301 488
340994
91

-96
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INTYGELSE & KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar hdrmed att denna delarsrapport ger en rattvisande Gversikt
av bolaget verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
foretaget star infor.

Uppsala den 6 maj 2020

Jonas Jarvius Erika Kjellberg Eriksson

Verkstdllande direktér Styrelseordférande

Mats Nilsson UIf Landegren Marcus Storch
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Marianne Hansson Per-Olof Wallstrom Hans Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer. Denna rapport har upprattats i ett svenskt original
och en engelsk 6versattning. Vid variationer mellan de tva ska den svenska versionen gilla.

26 maj 2020 Arsstamma
16 juli 2020 Delarsrapport, kvartal 2 januari —juni 2020
5 november 2020 Deldrsrapport, kvartal 3 januari — september 2020

Q-linea AB (publ)

Organisationsnummer: 556729-0217
Sate: Uppsala
Kontakt: Dag Hammarskjolds vag 52 A, www.glinea.com
752 37, Uppsala E-post: contact@glinea.com

Tel: 018-444 3610

Fragor betriffande rapporten besvaras av:
Jonas Jarvius, VD Tel: 070 - 323 7760 E-post: jonas.jarvius@glinea.com
Anders Lundin, CFO & IR Tel: 070 - 600 1520 E-post: anders.lundin@qlinea.com

Denna information dr sadan som Q-linea AB dr skyldiga att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
férordning. Informationen Iimnades, genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande
den 7 maj 2020 kl. 7.30 CET.

Q-linea bjuder in till audiocast med telefonkonferens (pa engelska) for investerare, analytiker och media
idag den 7 maj kl. 13:00 — 14:00 (CET). VD Jonas Jarvius och CFO Anders Lundin presenterar Q-linea och
kommenterar bokslutskommunikén fér perioden januari — mars 2020 samt svarar pa fragor.

Webbcast: https://tv.streamfabriken.com/g-linea-q1-2020
Telefonnummer till telefonkonferens: SE: +46850558352 UK: +443333009261 US: +18332498403
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RAKENSKAPER

Resultatrakning

Belopp i tusentals kronor (TSEK) Jan-zlelza?' Jan-zl\(;ljz:xgr Jan%gz
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 178 426 1005
Ovriga rorelseintikter 8 23 11
Summa rorelsens intakter 186 449 1016
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -9499 -6 066 -28 585
Ovriga externa kostnader -24 213 -14 926 -75 847
Personalkostnader -21089 -14 982 -71324
Avskrlvn[ngar av"matr.erlellla th 1203 1104 4127
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -82 -97 -249
Summa rorelsens kostnader -56 086 -37 175 -180 131
Rorelseresultat -55 900 -36 725 -179 115
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 608 412 2 467
Réntekostnader och liknande resultatposter -668 -9 -706
Resultat fran finansiella poster -60 403 1761
Resultat fore skatt -55 960 -36 322 -177 354
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -55 960 -36 322 -177 354
Rapport Over totalresultat
Belopp i tusentals kronor (TSEK) Jan-zl\(l)lza?' Jan-zl\elg Jan%g:(leg
Periodens resultat -55 960 .36 322 -177 354
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - - -
Summa totalresultat -55 960 -36 322 -177 354
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -2,44 -1,59 -7,74
Genomsnittligt antal aktier, st 22983553 22906 915 22906 915
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RAKENSKAPER

Balansrakning

Belopp i tusentals kronor (TSEK) Not 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Licenser 220 292 238
Teknologi och kundrelationer 545 711 586
Goodwill 5703 6 790 5975
Summa immateriella tillgdngar 6 468 7792 6799

Materiella anldggningstillgéngar
Inventarier, verktyg och installationer 19 087 8915 13570

Summa materiella anléggningstillgdngar 19 087 8915 13570

Finansiella anldggningstillgdngar

Andra langfristiga vardepapper 5 118 196 154 773 123973
Andra langfristiga fordringar 50 50 50
Summa finansiella anldggningstillgéngar 118 246 154 823 124023
Summa anlaggningstillgangar 143 801 171530 144 392

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 4 16 17
Ovriga fordringar 22288 13997 20129
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4223 2 450 3389
Kortfristiga placeringar 4 117 770 290 020 180512
Summa kortfristiga fordringar 144 286 306 483 204 047
Kassa och bank 28 350 20585 25968
Summa omsittningstillgangar 172 635 327 068 230 015
SUMMA TILLGANGAR 316 437 498 598 374 407

Q-linea | Deldrsrapport | Q1 2020



RAKENSKAPER

Balansrakning

Belopp i tusentals kronor (TSEK) Not 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1167 1156 1162
Ej registrerat - - 5
Summa bundet eget kapital 1167 1156 1167
Fritt eget kapital

Overkursfond 697 062 695 528 697 062
Balanserat resultat -356 495 -182 780 -179 930
Periodens resultat -55 960 -36 322 -177 354
Summa fritt eget kapital 284 606 476 526 339777
Summa eget kapital 285773 477 582 340944
SKULDER

Langfristiga skulder

Upplaning fran kreditinstitut 251 604 331
Summa langfristiga skulder 251 604 331
Kortfristiga skulder

Upplaning fran kreditinstitut 353 420 378
Leverantorsskulder 13 446 8388 9181
Aktuella skatteskulder 1066 503 1158
Ovriga skulder 2126 1921 2496
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13421 9181 19919
Summa kortfristiga skulder 30412 20412 33132
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 316 437 498 598 374 407
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RAKENSKAPER

Forandringar i Eget kapital

Bundet eget kapital

Ej

Fritt eget kapital

Aktie registrerat  Overkurs- Balanserat Arets Summa

Belopp i tusentals kronor (TSEK) kapital aktiekapital fond resultat resultat eget kapital
Ingaende balans per 2019-01-01 1145 - 695528 -54862 -128 353 513 458
Totalresultat

Periodens resultat - - - - -36 322 -36 322
Resultatdisposition - - - -128 353 128 353 0
Summa Totalresultat - - - -128 353 92031 -36 322
Transaktioner med aktiedigare

Nyemission 11 - - - - 11
Forvarv egna aktier - - - -11 - -11
Optionsprogram - - - 446 - 446
Summa Transaktioner med aktiedgare 11 - - 435 - 446
Utgaende balans per 2019-03-31 1156 - 695528 -182 780 -36 322 477 582
Ingdende balans per 2019-01-01 1145 -~ 695528 -54 862 -128 353 513 458
Totalresultat
Arets resultat - - - - -177354 -177 354
Resultatdisposition enligt beslut vid

bolagsstimma

- Balanseras mot fritt eget kapital - - - -128 353 128 353 0
Summa Totalresultat - - - -128 353 -49 001 -177 354
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 16 5 1533 - - 1555
Forvarv egna aktier - - - -16 - -16
Aktierelaterade ersattningsprogram - - 3301 - 3301
Summa Transaktioner med aktiedgare 16 1533 3285 - 4840
Utgdende balans per 2019-12-31 1162 5 697062 -179930 -177354 340944
Ingdende balans per 2020-01-01 1162 5 697062 -179930 -177 354 340944
Periodens resultat - - - -55960 -55 960
Resultatdisposition - - - -177 354 177 354 0
Summa Totalresultat - - - -177 354 121 394 -55 960
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 5 -5 - - - 0
Optionsprogram - - - 790 - 790
Summa Transaktioner med aktiedgare 5 -5 - 790 - 790
Utgaende balans per 2020-03-31 1167 0 697062 -356 495 -55 960 285773
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RAKENSKAPER

Rapport over kassafloden

Belopp i tusentals kronor (TSEK)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

2019
Jan-Mar

2019
Jan-Dec

Rorelseresultat -55900 -36 725 -179 115
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

- Aterlaggning av avskrivningar 1203 1104 4127
- Aktierelaterade ersattningsprogram 3 790 446 3301
- Licensintakter betalt genom aktier - -250 -500
Erhallen ranta 470 412 2516
Erlagd rénta -6 -9 -47
Betald skatt -91 -372 594
gzzsr?::ig: :trjérZI;‘:l?aI;ji?:lnde verksamheten fore for- 53534 .35394 -169 124
Férdndringar i rérelsekapital

Okning/minskning kundfordringar 13 -16 -17
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -2993 -1728 -8799
Okning/minskning 6vriga kortfristiga skulder -6 869 -2430 8823
Okning/minskning leverantorsskulder 4265 -1436 -643
Férdndringar i rérelsekapital -5584 -5610 -636
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -59 119 -41 004 -169 760
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -6 389 -947 -7 632
Investeringar i kortfristiga placeringar 4 - -161 000 -170 000
Avyttring av kortfristiga placeringar 4 59 969 20980 169 581
Investering i finansiella anlaggningstillgangar 5 - -151 776 -151776
Forsaljning av finansiella tillgangar 5 8026 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 61 606 -292 743 -159 776
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission - 11 1555
Forvarv egna aktier - -11 -16
Amortering av lan -105 -105 -420
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -105 -105 1119
Periodens kassaflode 2382 -333 853 -328 470
Likvida medel vid periodens borjan 25967 354 438 354 438
Likvida medel vid arets slut 28 350 20585 25968
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Redovisningsprinciper och noter

Overensstimmelse med IFRS

Q-linea AB har upprattat finansiella rapporter i enlighet med arsredovisnings-
lagen (1995:1554) och i enlighet med Radet for finansiell rapporterings rekom-
mendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

RFR 2 innebar att Q-linea tillampar samtliga av EU antagna International
Financial Reporting (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) sadana de antagits av EU och uttalanden, med de begransningar
som foljer av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 for
juridiska personer.

Bolagets redovisningsprinciper vilka med de undantag som anges nedan ar
oférandrade jamfort med féregaende ar och framgar av bolagets arsredovis-
ning for 2019.

Redovisat varde for kortfristiga finansiella tillgdngar och skulder forutsatts
motsvara dess verkliga varde, eftersom dessa poster ar kortfristig till sin natur.

Innehav av egna aktier

Q-linea innehar 328 472 egna aktier vid utgangen forsta kvartalet 2020. Dessa
ar upptagna till 0,05 kr per aktie vilket ar aktiens kvotvarde. Syftet med dessa
aktier ar att sakerstalla leverans av prestationsaktier inom ramen for de lang-
siktiga incitamentsprogrammen LTIP 2018 och LTIP 2019. Innehav av egna ak-
tier exkluderas vid berdkning av nyckeltal per aktie.

For en utforligare beskrivning av de redovisningsprinciper som tillampas i
denna deldrsrapport, se arsredovisningen for rakenskapsaret 2019, sidan 53.
Delarsrapporten omfattar sidorna 1-19 och sidorna 1-11 utgér saledes en in-
tegrerad del av denna finansiella rapport

Not 1 Nettoomsattningens fordelning

Nettoomsattningen fordelat pa geografiska marknader:

2020 2019 2019
Belopp i tusentals kronor (TSEK) Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec

Sverige 178 426 1005
Summa nettoomsattning per geo- 178 426 1005
grafisk marknad

Nettoomsattningen fordelat pa intaktstyp:

2020 2019 2019
Belopp i tusentals kronor (TSEK) Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec

Licensintakter - 250 500
Prototyputveckling 178 176 505
Summa nettoomsattning per in- 178 426 1005
taktstyp
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NOTER

Licensintakter harror fran det licensavtal som tecknades mellan EMPE Diagnostics AB och Q-linea
under 2017. Under 2020 har Qlinea inte erhallit nagra licensintakter. Sedan tredje kvartalet 2019
har Q-linea inga licensintakter fran EMPE da kunskapsoverforingen enligt avtal fardigstalldes i
kvartal 2, 2019.

Not 2 Transaktioner med narstaende

Som narstaende definieras dgare med betydande eller bestammande inflytande, ledande
befattningshavare i bolaget, dvs. styrelsen och ledningsgrupp, samt dess nara familjemedlem-
mar. Upplysningar om transaktioner mellan bolaget och 6vriga narstaende presenteras nedan.
Transaktioner med narstaende sker till marknadsmassiga villkor.

Ett licensavtal tecknades mellan EMPE Diagnostics AB och Q-linea har intaktsfort 0 (250) TSEK i
forsta kvartalet 2020. En av EMPE Diagnostics AB:s medgrundare, aktiedgare och styrelseleda-
mot ar Mats Nilsson, som ocksa ar medgrundare, aktiedgare och styrelseledamot i Q-linea. En av
Q-lineas ledande befattningshavare, Mats Gullberg, &r invald som styrelsemedlem i EMPE Dia-
gnostics AB.

Not 3 Aktierelaterade ersattningsprogram

Vid forsta kvartalets utgang har Q-linea tva pagaende aktierelaterade ersattningsprogram, LTIP
2018 och LTIP 2019. Det prestationsbaserade personaloptionsprogrammet uppnadde de opera-
tiva malen och de anstallda fick mojlighet att utnyttja optionerna i december 2019.

Prestationsbaserat personaloptionsprogram

Under december 2019 tilldelades inga personaloptioner, 2 622 optioner forfoll och 5 128 opt-
ioner utnyttjades av optionsinnehavarna. Av de 2 622 optionerna som forfoll var sex optionsin-
nehavare, vars totala innehav uppgick till 2 225 optioner, férhindrade att utéva sina optioner da
de var upptagna pa en av bolagets insiderlistor. Utnyttjandegraden bland de optionsinnehavare
som hade mojlighet att utnyttja optioner for nyteckning av aktier var saledes 92,8%.

Bolaget gav ut teckningsoptioner for att sdkra leveransen av aktier till berérda anstallda vid de-
ras utnyttjande av personaloptionerna. Under januari 2020 konverterades 5 128 utnyttjade
optioner till 102 560 aktier. Dessa aktier distribuerades till optionsinnehavarna under februari.
Av losenpriset pa 15 kr per aktie som inbetalts for de 102 560 aktierna har 5 128 kr, vilket mots-
varar aktiernas kvotvarde om 0,05 kr per aktie, tillforts aktiekapital och resterande belopp till
overkursfond.

Aktierelaterat prestationsaktieprogram LTIP 2018

Rattigheterna for att erhalla prestationsaktier tilldelades vederlagsfritt under mars 2019. Per ars-
stdmman den 22 maj 2019, da programmet stangde for nya deltagare, hade 142 720 prestations-
aktieratter tilldelats deltagare i programmet. Prestationsmalen ar kopplade till produktutveckl-
ing, produktgodkiannande samt att kommersialisering uppnas. Prestationsaktieratterna intjdnas
om prestationsmalen uppfylls. Vardet per prestationsaktieratt ar 55,54 SEK och baseras pa till-
delningsdagens (1 mars, 2019) slutkurs. Redovisad kostnad inklusive sociala avgifter i forsta kvar-
talet uppgick till 766 (286) TSEK.

Aktierelaterat prestationsaktieprogram LTIP 2019

Rattigheterna for att erhalla prestationsaktier tilldelades vederlagsfritt under december 2019.
Den 31 december 2019, da programmet stdngde for nya deltagare, hade 40 990 prestationsakti-
eratter tilldelats deltagare i programmet. Prestationsmalen ar kopplade till produktutveckling,
produktgodkdannande samt att kommersialisering uppnas. Prestationsaktierdtterna intjanas om
prestationsmalen uppfylls. Vardet per prestationsaktieratt ar 56,00 SEK och baseras pa tilldel-
ningsdagens (20 december, 2019) slutkurs. Redovisad kostnad inklusive sociala avgifter i forsta
kvartalet uppgick till 223 (0) TSEK.

Not 4 Kortfristiga placeringar

Likvida medel som inte anvands i den dagliga verksamheten har placerats i rantefonder som
investerar i rantebdrande vardepapper med Iag risk och andra ranteinstrument. Da de flesta i
dessa fonders ingdende vardepapper har en aterstaende I6ptid 6verstigande 3 manader har
dessa i balansrakningen redovisats och varderats till det lagsta av anskaffningsvardet och det
verkliga vardet.

Kortfristiga placeringar inkluderar ocksa den korta delen av bolagets foretagsobligationer som
forfaller inom 12 manader. Kortfristiga placeringar uppgick per den sista mars till

117 770 (180 512) TSEK, varav 27 931 (30 093) TSEK ar kortfristig del av féretagsobligationer i no-
terade bolag. De kortfristiga placeringarnas verkliga varde uppgick till 117 794 (180 689) TSEK.
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NOTER

Bolaget har under férsta kvartalet redovisat en orealiserad vardeférandring om
404 TSEK enligt lagsta vardes princip.

Not 5 Andra langfristiga vardepapper

Andra langfristiga vardepappersinnehav bestar i huvudsak av noterade féretagsobligationer med
Iag risk och uppgick i slutet av forsta kvartalet till 115 199 (120 976) TSEK. Vardet inkluderar en
kreditreserv om 210 TSEK da Bolaget har bedomt att det foreligger ett nedskrivningsbehov pga.
av den radande finansiella marknaden.

Obligationerna har en |6ptid 6verstigande 12 manader. Obligationernas verkliga varde uppgick i
slutet av forsta kvartalet till 111 389 (121 428) TSEK (niva 1 inom verkligt vardehierarkin). Under
kvartalet har en av Bolagets obligationer forfallit till sitt nominella varde om 8 026 TSEK och ut-
betalats.

Kupongrantor kopplade till obligationerna ar bade rorliga och fasta med periodiska utbetal-
ningar. Erhallen kupongranta under forsta kvartalet uppgick till 464 (392) TSEK.

Andra langsiktiga vardepappersinnehav avser andelar i EMPE Diagnostiks AB som forvarvades
2017-12-22. Andelarna har i balansrakningen redovisats till anskaffningsvarde 2 997 (2 997)
vilket bedoms utgora verkligt varde vid periodens utgang. Bolaget har per den 31 mars 2020, be-
domt att det inte foreligger nagot nedskrivningsbehov av andelarna i EMPE Diagnostiks AB.

Not 6 Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas genom att arets resultat divideras med ett vagt genomsnitt av anta-
let utestaende stamaktier, exklusive innehav av egna aktier, under perioden:

TSEK (om inget annat anges) 2020 2019 2019

Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Periodens resultat -55960 -36 322 -177 354
Vagt genomsnittligt antal utestaende aktier, st 23312025 22979 609 23104611
- Avgar genomsnittligt innehav av egna aktier, st -328 472 -72 694 -197 696
?sis:)ltat per aktie, fore och efter utspadning 2,44 41,59 7,74

Not 7 Riskhantering

Genom sin verksamhet utsatts bolaget for olika typer av risker. Genom att skapa medvetenhet
om de risker som finns i verksamheten kan dessa begrénsas, kontrolleras och hanteras samtidigt
som affarsmojligheter kan tillvaratas i syfte att 6ka intjaningen. Under forsta kvartalet bedéms
de finansiella riskerna ha ¢kat till grund av covid-19 pandemin och Bolaget har gjort en nedskriv-
ning som uppgick till 210 (0) TSEK av det noterade foretagsobligationerna. Utdver dessa har inga
vasentliga risker tillkommit under kvartalet. De vasentliga riskerna i Q-lineas verksamhet redo-
gors for i arsredovisningen for rakenskapsaret 1 januari-31 december 2019 samt i prospektet
som upprattades infor noteringen pa Nasdaq Stockholm pa sidorna 17-33.

Not 8 Framtida finansiering

Q-linea har @nnu inga godkdnda produkter och genererar inget eget positivt kassafléde. Styrel-
sen bedomer att det befintliga rérelsekapitalet, per den 31 mars 2020 ar tillrackligt for att tacka
Bolagets behov under minst de ndstkommande 12 manaderna. Det bedrivs ett kontinuerligt ar-
bete med att optimera bolagets resursanvandning och kapitalstruktur. Resultatet av detta arbete
visar att Q-linea kan vara beroende av framtida extern finansiering.

Not 9 Vasentliga hindelser efter periodens utgang

Q-linea planerar att visa upp ASTar for marknaden i digital form vid ett senare tillfalle da
branschmassan ECCMID (European Congress of Clinical Microbiology & Infectious Diseases) blev
installd pa grund av Coronapandemin.
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