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1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2019

Ett intensivt kvartal av forberedelse

Tredje kvartalet, 1 juli - 30 september 2019

Nettoomsattningen uppgick till 0,0 (0,3) MSEK.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -35,8 (-28,8) MSEK.

Periodens resultat uppgick till -35,1 (-29,3) MSEK.

Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till -1,53 (-1,98) SEK.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -35,8 (-31,2) MSEK.

Perioden, 1 januari - 30 september 2019

Nettoomsattningen uppgick till 1,0 (0,8) MSEK.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -117,1 (-88,4) MSEK.

Periodens resultat uppgick till -115,4 (-88,9) MSEK.

Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till -5,04 (-6,46) SEK.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -117,7 (-85,3) MSEK.

Per den 30 september 2019 uppgick likvida medel till 19,2 (354,4) MSEK, kortfristiga place-
ringar i rantefond uppgick till 211,2 (150,0) MSEK och placeringar i noterade obligationer
uppgick till 151,7 (0) MSEK.

Vasentliga hindelser
under tredje kvartalet 2019

Bolagets ledningsgrupp starktes med MD Tiziana di Martino som utsags till medicinsk chef
och Thomas Fritz som utsags till kommersiell chef.

| syfte att sdkerstélla leverans av prestationsaktier inom ramen for det langsiktiga incita-
mentsprogrammet LTIP 2019 genomfdrde bolaget en nyemission av 117 424 aktier.

efter periodens utgdng

Starten for bolagets kliniska studier flyttas fram fran forsta kvartalet till andra halvaret 2020.

Q-linea far positiv respons fran FDA for utformningen av bolagets planerade studie i USA.

Q-linea | Delarsrapport | Q3 2019



VD:S KOMMENTAR

Ett intensivt kvartal av forberedelse

Under tredje kvartalet har vi arbetat parallellt pa
manga fronter for att fortsatta bygga en stark
plattform infér framtida lansering. Vi har bland an-
nat forstarkt den kommersiella organisationen,
borjat forankra vara halsoekonomiska studier, del-
tagit vid stora massor, haft ett positivt uppfolj-
ningsmote med FDA kring vart studieupplagg, for-
berett oss infor vara regulatoriska studier och sist
men inte minst haft intensifierade diskussioner
med potentiella partners.

En stor och viktig del av arbetet har varit forstark-
ningen av den kommersiella organisationen. Vi har
anstallt en mycket senior kommersiell chef (Chief
Commercial Officer), Thomas Fritz, som i tidigare
roller framgangsrikt drivit resultat bade i mogna
marknader och i tillvaxtmarknader. Vi ser redan att
han &r en stor tillgdng infor vara lanseringar i
Europa och USA. | borjan av aret anstéllde vi dess-
utom en likaledes senior medicinsk chef (Chief Me-
dical Officer), Tiziana Di Martino (MD, MSc, MBA),
som redan gjort flera djupintervjuer med kliniker
och ldkare for att vi ska forsta var marknad annu
battre. Den feedback vi hittills har fatt ar otroligt
positiv, framforallt pa var breda antibiotikapanel.
Inte bara av cheferna fér laboratorierna vi vander
oss till, utan dven behandlande ldkare.

Nar det géller de kliniska laboratorier vi har kon-
takt med har vi nu borjat forankra vara halsoeko-
nomiska studier och vi har snart valt ut alla de labb
vi vill jobba med. Vi avser att pabdrja var forsta
halsoekonomiska studie under andra halvaret
2020. Nar det géller arbetet med férberedelserna

for den kliniska studien flyter allt enligt plan och vi
har nu fatt in alla isolat vi behover.

Den positiva feedback vi samlat in har ocksa kom-
mit fran de massor vi besokt under kvartalet. Vi
deltog pa IDWeek i Washington och pa AACC,
American Association of Clinical Chemistry, i Kali-
fornien. Vi stéllde inte ut, men deltog som bes6-
kare. Jag beddmer kdnnedomen om Q-linea som
relativt hog, men framférallt &r nyfikenheten pa
vart breda erbjudande stor. Manga ser att kapa-
citeten och potentialen i vart system ASTar® ar be-
tydligt storre &n nagot som idag finns pa mark-
naden. | mitten av november kommer vi att stalla
ut pa FIS, Federation of Infection Societies Confe-
rence, i Edinburgh, vilket ar speciellt intressant ef-
tersom Storbritannien ligger langt framme nar det
géller infektionsdiagnostik och resistensbekamp-
ning.

Vi har 6verlag fatt mycket positiv aterkoppling pa
ASTar, framférallt genom de djupintervjuer som
gjorts, bade i Europa och USA. Vi har forstatt att
det finns en 6nskan fran kliniker och ldkare om att
fa in Meropenem-Vaborbactam (MER-VAB) i var
antibiotikapanel. Det skulle erbjuda ett bredare
analyssvar for patienter med resistenta bakteriein-
fektioner. Okade antibiotikaresistens har medfért
att kombinationsterapier blir allt vanligare och vik-
tigare for behandling av patienter med resistenta
bakterieinfektioner och i ljuset av det framstar
mervardet av MER-VAB som stor varfor vi nu arbe-
tar for att inkludera aven MER-VAB i var antibio-
tikapanel.

Under kvartalet har de diskussioner vi fér med po-
tentiella saljpartners kraftigt intensifierats. Vara
diskussioner fors med de mest intressanta bolagen
pa marknaden och jag ser fram emot att, som utlo-
vat, aterkomma med ett avtal med framtida salj-
partners kring arsskiftet. Intresset fér ASTar ar
mycket stort eftersom systemet star ut i jamfo-
relse med alla andra. Oavsett om det géller isolat,
semi-automatiska system eller high-value sa kan
ASTar adressera alla dessa segment med korrekta
MIC-varden. Det kan ingen annan produkt. Den ka-
pacitet vart system har ar unik och vara referens-
prover haller hégsta klass.

Under ett par manaders tid har vi nu haft tre alfa-
system i drift i stort ett 24 timmar om dygnet, sju
dagar i veckan. ASTar systemet har helt enkelt
hardtestats. Overlag har resultaten varit goda,
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men en viktig komponent som vi képer fran en
tredjepartstillverkare har pavisat fel i en hogre fre-
kvens an vi anser acceptabelt. Tillforlitligheten av
komponenten behdver forbattras och vi har sena-
relagt var tidplan for att tillsammans med leveran-
téren gemensamt 16sa problemet.

Vi bedémer inte att detta har paverkat de positiva
diskussioner vi for med vara mojliga framtida for-
saljningspartners. Vi ser heller inte att det paver-
kar CE-markningen av systemet. Det innebar dock
att vara kliniska studier i USA och Europa beraknas
pabdrjas under andra halvaret 2020, istallet for
som tidigare beraknat forsta kvartalet 2020. ASTar
kommer att kunna presenteras pa ECCMID i Paris.
Det innebar en mer traditionell lanseringsstrategi
med en langre testperiod av ASTar fore kommersi-
ell lansering.

Efter utgangen av kvartalet fick vi ocksa mycket
positiv respons fran FDA pa var féreslagna kliniska
studie i USA vilket bland annat innebar att Q-linea
sjdlva far utféra en del av studien baserat pa den
héga utbildningsnivan pa vara kliniska mikrobiolo-
ger. FDA:s forslag pa andrat utférande av kvalitets-
kontrollkérningar under studien kan dessutom
leda till en kortare utvecklingstid for var planerade
produkt for semi-automatisk analys av isolat, vilket
naturligtvis ocksa ar mycket positivt.

Det kdnns givetvis trakigt att senarelagga de kli-
niska studierna och lanseringen av ASTar, men
overlag har kvartalet varit positivt och aterkopp-
lingen fran FDA var mycket gladjande. Vi har tagit
manga viktiga steg for att kunna fardigstalla ASTar
for godkdannande och marknadslansering. Den
feedback vi far bade fran potentiella kunder och i
diskussioner med majliga partners ar valdigt posi-
tiv och entusiasmerande. Jag ser fram emot den
fortsatta resan tillsammans med er alla.

Uppsala, november 2019

Jonas Jarvius, VD
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MARKNAD

Forberedelser infor verifiering

Q-linea fokuserar pa att férse marknaden med automatiska system for snabb
antibiotikakanslighetstestning, s.k. AST-analys (Antibiotic Susceptibility Test)
av bakterier som orsakar infektionssjukdomar, i férsta hand sepsis.

ASTar kommer att séljas till sjukhusens laboratorium och ar ett helautomatiskt
instrument som med hjalp av de férbrukningsartiklar som bolaget har utveck-
lat kan méta bakteriers kénslighet for olika antibiotika. Malet &r att instrumen-
tet ska kunna leverera patientspecifik behandlingsrekommendation for val av
antibiotika mer dn 24 timmar snabbare dn dagens traditionella tekniker och
darmed kunna radda liv.

e  Forbrukningsartiklar har producerats i féretagets interna pilotprodukt-
ionslina. Det interna behovet av forbrukningsartiklar har 6kat kraftigt i
och med att projektgruppen genomfor manga repetitiva tester infor de-
signverifiering. Den nya processen for AST skivor som inférdes under
andra kvartalet har gjort det majligt att mota det 6kade behovet.

e  Design av provpreparationskassetten har lasts infor formell konstrukt-
ionsgranskning (design review) enligt foretagets produktutvecklingsmo-
dell.

e  Arbetet med att fardigstalla Alpha 2 instrument for anvandning pa mikro-
biologilab har genomforts under tredje kvartalet. Aktiviteterna har om-
fattat avslutande utvecklingsarbete, integration och testning av mjukvara
och system. Alpha 2 instrument kommer fortsatt att anvandas for att op-
timera var analysalgoritm infor kommande verifiering och validering.

e  Arbetet med karaktarisering av isolat for klinisk studie i Europa har fort-
satt. Mer an 200 av de 450 isolat som planeras att anvdndas i den kliniska
prestandastudien har karaktéariserats enligt den regulatoriskt féreskrivna
referensmetoden. Kompletterande insamling av isolat har fortgatt i syfte
att sakerstélla en god representation av arter och resistensmekanismer
samt en lamplig geografisk spridning
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Ekonomisk utveckling
i sammandrag

Siffror inom parentes anger dels utfall fér motsvarande period féregaende ar
nar det galler resultat- eller kassaflode, dels utgdende balans féregaende
rakenskapsar nar det galler balansrakning. Om inget annat anges avses belopp
i TSEK. Samtliga belopp som anges ar korrekt avrundade, vilket ibland leder till
att vissa summeringar inte stammer.

Nettoomsattningen i tredje kvartalet uppgick till 27 (250) TSEK, en minskning
med 223 TSEK jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar. Licensintak-
terna uppgick till noll under tredje kvartalet da kunskapséverféringen enligt
avtal med EMPE Diagnostics AB fardigstalldes under andra kvartalet.

For perioden januari-september uppgick nettoomsattningen till 990 (750)
TSEK, vilket utgdr en 6kning med 240 TSEK. Okningen &r framst hanférlig till en
okning av intdkter fran prototyptillverkning.

Ovriga rérelseintikter uppgick i tredje kvartalet till 0 (21) TSEK och fér peri-
oden januari-september till 23 (54) TSEK.

Rorelsens kostnader inklusive av- och nedskrivningar uppgick under tredje
kvartalet till 35 864 (29 065) TSEK, en 6kning med 6 799 TSEK jamfort med
motsvarande kvartal foregdende ar. For perioden januari-september uppgick
rorelsens kostnader till 118 070 (89 181) TSEK, vilket utgor en 6kning med

28 889 TSEK.

Okning i bade tredje kvartalet och perioden forklaras framst av 6kning i perso-
nalkostnader och 6vriga externa kostnader. Personalkostnaderna uppgick i
tredje kvartalet till 14 415 (9 952) TSEK och i perioden januari-september till
46 495 (31 799) TSEK. Okningen under Q3 och under perioden januari-septem-
ber beror framst pa att det genomsnittligt antal anstallda framst har ckat
inom marknad, produktutveckling och produktion. Ovriga externa kostnader
uppgick i tredje kvartalet till 16 336 (13 980) TSEK och i perioden januari-sep-
tember till 52 004 (40 395). Okning i kvartalet och perioden beror p3 att anta-
let inhyrda konsulter inom produktutveckling och produktion 6kat. Kostnader
for att anpassa den administrativa kapaciteten fér att mota utdkade rapporte-
ringskrav som noterat bolag har dkat.

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar
under tredje kvartalet uppgick till 1 004 (1 028) TSEK och under perioden janu-
ari-september till 3 033 (1 969) TSEK. Okningen under perioden férklaras
framst av att forvarvade anlaggningstillgangar i juni 2018 som borjat skrivas av
under tredje kvartalet 2018.

Ovriga rorelsekostnader uppgick till 82 (18) TSEK under tredje kvartalet och
237 (69) TSEK i perioden januari-september till och avser framst valutakursfor-
luster.

Rorelseresultatet uppgick till -35 837 (-28 793) TSEK i tredje kvartalet och -117
057 (-88 377) TSEK for perioden januari-september.
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Summa finansiella poster uppgick till 763 (-511) TSEK i det tredje kvartalet och
for perioden januari-september till 1 703 (-557) TSEK. Okningen i tredje kvar-
talet och i perioden forklaras framst av ranteintakter pa langfristiga varde-
papper.

Ingen skatt redovisades i det tredje kvartalet 2019 och 2018.

Periodens resultat uppgick till -35 074 (-29 304) TSEK i tredje kvartalet,
samt -115 354 (-88 934) TSEK for perioden januari-september

Vid utgangen av tredje kvartalet uppgick likvida medel till 19 204 TSEK jamfort
med 12 363 TSEK vid utgangen av tredje kvartalet foregaende ar samt 354 438
TSEK vid arets borjan. Likvida medel som inte anvands i den dagliga verksam-
heten men som planeras att anvandas inom de kommande 12 manaderna har
placerats i rantefond. Rantefonderna investerar i rantebarande vardepapper
med lag risk och andra ranteinstrument och som i slutet av tredje kvartalet
uppgick till 211 228 (150 000) TSEK. Likvida medel som inte planeras att an-
vandas inom 12 manader har investerats i noterade foretagsobligationer. Var-
det av bolagets investeringar i noterade obligationer uppgick till 151 776 (0)
TSEK vid utgangen av tredje kvartalet.

| samband med forvarvet av rérelsen i Umbrella Science under foregaende
verksamhetsar forvarvades vissa tillgangar och dartill hérande skulder. De kre-
ditavtal som 6vertogs fran Umbrella Science I6per fran den 1 juli 2018 med en
rorlig ranta pa f.n. 3,20 procent per ar och amorteringsplaner som stracker sig
10-33 manader framat.

Vid kvartalets utgang var det egna kapitalet 400 251 (513 458) TSEK, solidite-
ten 95 (95) procent och skuldsattningsgraden -95 (-98) procent.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under tredje kvartalet uppgick
till -35 777 (-31 244) och for perioden januari-september till

-117 696 (-85 309) TSEK. Okningen av kassautflodet fran den I6pande verk-
samheten var framst beroende av att rorelseférlusten 6kade jamfort med
motsvarande period féregaende ar. Férandringar av rorelsekapital uppgick till
-2 374 (-3 187) for tredje kvartalet och for perioden januari-september till

-6 277 (1 510) TSEK. Fordandringarna i rorelsekapital i tredje kvartalet ar
framst hanforliga till minskade 6vriga fordringar och kortfristiga skulder i jam-
forelse tredje kvartalet foregaende ar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 35 719 (29 979) TSEK
under tredje kvartalet och till -217 223 (-51 348) TSEK under perioden januari-
september. | tredje kvartalet avyttrades kortfristiga placeringar som uppgick
till 38 865 (30 055) TSEK. Investeringarna i perioden januari-september avser
dels en nettoinvestering om 61 228 (37 921) TSEK i kortfristiga rantefonder
dér bolaget placerar 6verskottslikviditet som ej anvands for den dagliga verk-
samheten, dels av investeringar i 20 noterade foretagsobligationer om totalt
151 776 (0) TSEK. Foretagsobligationer har under perioden januari-september
genererat kupongrantor om totalt 1 729 (14) TSEK. Kvartalets och periodens
investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 3 147 (76) TSEK re-
spektive 4 219 (577) TSEK. Investeringar i materiella tillgangar utgjordes
framst av investeringar i produktionsutrustning.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under tredje kvartalet till
-105 (-303) TSEK och for perioden januari-september till -315 (142 431) TSEK.
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| tredje kvartalet bestod kassaflodet fran finansieringsverksamheten av en
emission och forvarv av 117 424 aktier till kvotvarde 0,05 kr per aktie som syf-
tade till att sdkerstalla leverans av prestationsaktier inom ramen for det lang-
siktiga incitamentsprogram LTIP 2019 som beslutades vid arsstimman den 22
maj 2019. Férandringen under perioden januari-september jamfért med
samma period foregaende ar, forklaras till storsta delen av att bolaget, i jam-
forelseperioden foregaende ar, genomférde en nyemission som netto efter
avdrag for emissionskostnader tillforde bolaget 132 934 TSEK, men ocksa av
upptagande av ett kortfristigt rantefritt lan om 12 800 TSEK fran bolagets
storsta aktiedgare Nexttobe AB.

Finansiering

For att hantera bolagets likviditetsbehov for fortsatt drift och utveckling i
enlighet med bolagets strategiska plan har bolaget, per den 30 september
2019, att tillga likvida medel som uppgar till 19 204 (354 438) TSEK, kortfristiga
placeringar 211 228 (150 000) TSEK samt langfristiga vardepapper 151 776 (0)
TSEK.

Framtida finansiering

Q-linea har annu inga godkdnda produkter och genererar inget eget positivt
kassaflode. Bolaget har, per den 30 september 2019, totalt 382 208 (504 438)
TSEK fordelat pa tillgangsslagen likvida medel, kort- och langfristiga place-
ringar som beskrivs i stycket “Finansiering” ovan. Styrelsens bedémning ar att
det befintliga rérelsekapitalet, per den 30 september 2019, ar tillrackligt for
att tacka Bolagets behov under minst de nastkommande 12 manaderna. Den
framflyttning av de kliniska studierna till andra halvaret 2020 som bolaget har
meddelat via pressmeddelande efter periodens utgang paverkar inte vasent-
ligt denna bedémning.

Ovrig information
Prestationsaktieprogram LTIP 2019

Vid arsstdamma den 22 maj 2019 beslutades om ett langsiktigt incitamentspro-
gram (LTIP 2019) i form av ett prestationsaktieprogram.

Prestationsaktier kan komma att tilldelas efter utgangen av en prestations-
period som I6per under tre ar fran tidpunkten for implementeringen av incita-
mentsprogrammet. Programmet méter prestationen éver en trearsperiod
med start i december 2019 och prestationsmalen ar kopplade till olika opera-
tiva delmal under denna period. Prestationsaktieratter for att erhalla prestat-
ionsaktier kommer tilldelas vederlagsfritt senast den 31 december 2019.

Prestationsaktieprogrammet omfattar totalt hogst 117 424 aktier, varav hogst
89 350 aktier kan komma att 6verlatas till deltagare i programmet och hogst
28 074 aktier kan komma att 6verlatas pa Nasdaqg Stockholm till ett pris inom
det vid var tid registrerade kursintervallet for att kassaflodesmassigt sakra
vissa utbetalningar relaterade till sociala avgifter férknippade med program-
met.

Vid avgivandet av denna delarsrapport har ingen tilldelning av prestations-
aktieratter skett.

Prestationsaktieprogram LTIP 2018

Vid en extra bolagsstimma den 12 november 2018 beslutades att ett langsik-
tigt incitamentsprogram i form av ett prestationsaktieprogram.
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Programmet mater prestationen Gver en trearsperiod med start i mars 2019
och prestationsmalen ar kopplade till olika operativa delmal under denna pe-
riod. Malen omfattar produktutveckling, produktgodkdnnande samt att kom-
mersialisering uppnas. Prestationsaktieratterna intjanas om prestationsmalen
uppfylls.

Per arsstamman den 22 maj 2019, da programmet stangde for nya deltagare,
hade 142 720 prestationsaktieratter tilldelats deltagare i programmet. Se Not
3.

Valberedning

Q-lineas valberedning infér &rsstimman 2020 &r tillsatt och bestar av, Oystein
Engebretsen, valberedningens ordférande (Investment AB Oresund), Jannis
Kitsakis (AP4) samt Erika Kjellberg Eriksson, styrelseordférande Q-linea AB
(Nexttobe AB).

Medarbetare

Q-linea hade 64 (52) anstallda omraknat till heltidstjanster vid kvartalets ut-
gang, varav 24 (19) var kvinnor. Antalet inhyrda konsulter vid kvartalets ut-
gang var 40 (20) varav 9 (5) var kvinnor.

Information om risker och osédikerhetsfaktorer

Foretagsledningen gor antaganden, beddémningar och uppskattningar som
paverkar innehallet i de finansiella rapporterna. Faktiskt utfall kan skilja sig
fran dessa bedéomningar och uppskattningar vilket aven framgar av redovis-
ningsprinciperna.

Malet med bolagets riskhantering ar att identifiera, méata, kontrollera och
begransa risker i verksamheten. Risker kan delas in i finansiella respektive
verksamhets- och omvaérldsrelaterade risker. Q-lineas verksamhets- och
omvarldsrisker bestar i huvudsak av: risker relaterade till forskning och
utveckling, kliniska provningar samt beroendet av nyckelpersoner. Finansie-
ringsrisken har minskat da likvida medel har tillforts i tillracklig omfattning for
att férutsattningarna for fortsatt drift foreligger. En utforlig beskrivning av
riskexponering och riskhantering aterfinns i arsredovisningen for 2018,

sid 28-64.

Definition av nyckeltal

Q-linea redovisar i denna finansiella rapport alternativa nyckeltal som inte
definieras enligt IFRS. Dessa nyckeltal &r generiska och anvands ofta vid ana-
lyser och jamforelser mellan olika foretag. Bolaget bedomer darfor att dessa
alternativa nyckeltal ar ett viktigt komplement for att underlatta for lasaren
att snabbt och 6versiktligt kunna utvardera Q-lineas finansiella situation.
Dessa finansiella nyckeltal ska inte bedémas fristaende eller anses ersétta
prestationsnyckeltal som har berdknats i enlighet med IFRS. Dessutom bor
sadana nyckeltal, sdsom Q-linea har definierat dem, inte jamféras med andra
nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa att
ovannamnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och andra bolag
kan rdakna fram dem pa ett annat satt an Q-linea.

n o n n

Nyckeltalen “Nettoomsattning”, “Periodens resultat”, ”Resultat per aktie” och
"Kassaflode fran den I6pande verksamheten” ar definierade enligt IFRS.
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Nyckeltal

EBITDA

Justerat eget kapital

Rorelseresultat

Soliditet %

Skuldsattningsgrad

Eget kapital
per aktie fére och
efter utspadning

Definition

Rorelseresultat innan avskrivningar
och nedskrivningar.

Redovisat eget kapital i balansrak-
ningen plus obeskattade reserver mi-
nus skattedel pa obeskattade reser-
ver

Resultat fore finansiella poster enligt
resultatrakning.

Justerat eget kapital i férhallande till
balansomslutningen.

Nettoskuld dividerat med redovisat
Eget kapital enligt balansrakningen.
Nettoskuld beradknas som total uppla-
ning (omfattande posterna Kortfristig
upplaning och Langfristig upplaning i
balansrakning, inklusive upplaning
fran narstaende parter/-koncernfore-
tag samt avsattningar, med avdrag
for likvida medel, kort-och langfris-
tiga placeringar).

Justerat eget kapital hanforligt till bo-
lagets aktiedgare i forhallande till an-
tal utestaende aktier, exklusive inne-
hav av egna aktier, vid periodens slut.

Syfte

Nyckeltalet ger en helhetsbild av
resultatet for den |6pande verksam-
heten.

Eget kapitalmatt som anvands vid be-
rakning av samtliga nyckeltal dar eget
kapital ingar, exempelvis soliditet och
eget kapital per aktie.

Resultatmatt som anvéands for externa
jamforelser.

Nyckeltalet visar hur stor del av
balansrdakningen som har finansierats
med eget kapital och anvands for att
mata bolagets finansiella stallning.

Nyckeltalet ar ett matt pa kapital-
styrka och anvands for att se relat-
ionen mellan justerade skulder och
justerat eget kapital. Vid ett positivt
eget kapital sa innebéar en negativ
skuldsattningsgrad att tillgangliga
likvida medel och kortfristiga place-
ringar 6verstiger total upplaning.

Nyckeltalet visar hur stor del av bola-
gets egna kapital kan tillgodorédknas
en aktie.
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EKONOMISK UTVECKLING

Harledning av alternativa nyckeltal

Nedan féljer en harledning for vissa alternativa nyckeltal som visar de olika nyckeltalskomponenterna

som de alternativa nyckeltalen bestar av. Egna aktier avser eget innehav som sakerhet for leverans av pre-
stationsaktier inom ramen for LTIP 2018 och LTIP 2019. Vid berdkning av nyckeltal per aktie har innehav
av egna aktier exkluderats.

EBITDA
TSEK (om inget annat anges) 2019 2018 2019 2018 2018
Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan- Sep Jan-Dec
Rorelseresultat -35837 -28 793 -117 057 -88 377 -127 366
Av- och nedskrivningar 1004 1028 3033 1969 3037
EBITDA -34 833 -27 765 -114 024 -86 408 -124 329
Soliditet
TSEK (om inget annat anges) 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Balansomslutning 421783 80676 539 068
Eget kapital 400 251 47 258 513458
Soliditet (%) 95 % 59 % 95 %
Skuldsattningsgrad
TSEK (om inget annat anges) 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Langfristiga skulder till kreditinstitut (a) 411 814 709
Kortfristiga skulder till kreditinstitut (b) 403 420 420
Skulder till koncernféretag (c) - 12 417 -
Total upplaning (d=a+b+c) 814 13651 1129
- Avgar Likvida medel (e) -19 204 -12 363 -354 438
- Avgar Kortfristiga placeringar (f) -211 228 -37921 -150 000
- Avgar Langfristiga placeringar (g) -151776 - -
Nettoskuld (h=d+e+f+g) -381 393 -36 633 -503 309
Eget kapital (i) 400 251 47 258 513 458
Skuldsattningsgrad (h/i) (%) -95 % -78% -98 %
Eget kapital per aktie
TSEK (om inget annat anges) 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Eget kapital (a) 400 251 47 258 513 458
Totalt antal utestaende aktier, st (b) 23235387 14818680 22906915
- Avgar innehav av egna aktier, st (c) 328 472 - -
Eget kapital per aktie (a/(b-c)), SEK 17,47 3,19 22,41
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EKONOMISK UTVECKLING

Nyckeltal och 6vrig information

TSEK (om inget annat anges) 2019 2018 2019 2018

Jul- Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep

Resultat
Nettoomsattning 27 250 990 750 1066
Rorelseresultat foreavskrivningar (EBITDA) -34 833 -27 765 -114 024 -86 408 -124 329
Rorelseresultat (EBIT) -35837 -28 793 -117 057 -88377 -127 366
Periodens resultat -35074 -29 304 -115 354 -88934 -128 353
Per aktie
Eget kapital per aktie, SEK 17,47 3,19 17,47 3,19 22,41
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -1,53 -1,98 -5,04 -6,46 -8,82
Totalt utestaende aktier, st 23235 387 14 818 680 23235387 14818680 22906915
- varav egna aktier, st 328472 - 328472 - -
Antal utestaende aktier exkl. Egna aktier, st 22906 915 14 818 680 22906915 14818680 22906915
Totalt genomsnittligt antal aktier, st 23213 689 14 818 680 23104611 13761053 14559462
- varav genomsnittligt antal egna aktier, st 306 774 - 197 696 - -
Genomsnittligt antal aktier, exkl. Egna aktier, st 22906 915 14 818 680 22906915 13761053 14559462
Kassaflode
Kassaflode fran den lopande verksamheten -35777 -31244 -117 696 -85 309 -122 712
Kassaflode fran investeringsverksamheten 35719 29979 -217 223 -51348 -164 248
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -105 -303 -315 142 431 634 810
TSEK (om inget annat anges) 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Finansiell stallning
Balansomslutning 421783 80676 539 068
Likvida medel 19 204 12 363 354 438
Eget kapital 400 251 47 258 513458
Soliditet, % 95 59 95
Skuldsattningsgrad % -95 -78 -98
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INTYGELSE & KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar hdrmed att denna delarsrapport ger en rattvisande Gversikt
av bolaget verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
foretaget star infor.

Uppsala den 6 november 2019

Jonas Jarvius Erika Kjellberg Eriksson Mats Nilsson
Verkstdllande direktér Styrelseordférande Styrelseledamot
Hans Johansson Ulf Landegren Marcus Storch
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Marianne Hansson Per-Olof Wallstrom

Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna rapport har upprattats i ett svenskt original och en engelsk oversattning. Vid variationer mellan de
tva ska den svenska versionen gilla.

Kommande rapporttillfillen

13 februari 2020 Bokslutskommuniké Q4 januari — december 2019
Vecka 16, 2020 Arsredovisning 2019 januari — december 2019
7 maj 2020 Delarsrapport, Q1 januari —mars 2020

26 maj 2020 Arsstaimma

16 juli 2020 Delarsrapport, Q2 januari —juni 2020

5 november 2020 Deldrsrapport, Q3 januari — september 2020

Uppgifter om bolaget
Q-linea AB (publ)

Organisationsnummer: 556729-0217
Sate: Uppsala
Kontakt: Dag Hammarskjolds vag 52 A, www.glinea.com
752 37, Uppsala E-post: contact@glinea.com

Tel: 018-444 3610

Fragor betriffande rapporten besvaras av:
Jonas Jarvius, VD Tel: 070 - 323 7760 E-post: jonas.jarvius@glinea.com
Anders Lundin, CFO & IR Tel: 070 - 600 1520 E-post: anders.lundin@qlinea.com

Denna information dr sadan som Q-linea AB dr skyldiga att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
férordning. Informationen Iimnades, genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande
den 7 november 2019 kl. 7.30 CET.

Presentation

Q-linea bjuder in till audiocast med telefonkonferens (pa engelska) for investerare, analytiker och media
idag den 7 november kl. 13:00 — 14:00 (CET). VD Jonas Jarvius och CFO Anders Lundin presenterar Q-linea
och kommenterar delarsrapporten for perioden januari — september 2019 samt svarar pa fragor.

Webbcast: https://tv.streamfabriken.com/qg-linea-q3-2019
Telefonnummer till telefonkonferens: SE: +46856642705 UK: +443333009262 US: +18338230586

Q-linea | Deldrsrapport | Q3 2019


http://www.qlinea.com/
mailto:contacts@qlinea.com

RAKENSKAPER

Resultatrakning

2018 2019 2018 2018
Jul- Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec

Belopp i tusentals kronor (TSEK)

Rérelsens intdkter

Nettoomsattning 1 27 250 990 750 1066
Ovriga rérelseintikter 0 21 23 54 33
Summa rorelsens intdkter 27 271 1013 804 1098

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter -4 026 -4 086 -16 301 -14 949 -21 054
Ovriga externa kostnader -16 336 -13980 -52 004 -40 395 -54 851
Personalkostnader 3 -14 415 -9952 -46 495 -31799 -49 417

Avskrivningar av materiella och

. . s : P -1 004 -1028 -3033 -1969 -3037
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader -82 -18 -237 -69 -105
Summa rorelsens kostnader -35 864 -29065 -118070 -89 181 -128 464
Roérelseresultat -35 837 -28793 -117 057 -88 377 -127 366
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 5 771 - 1729 14 14
Réntekostnader och liknande resultatposter -8 -511 -26 -571 -1002
Resultat fran finansiella poster 763 -511 1703 -557 -988
Resultat fore skatt -35074 -29304 -115354 -88 934 -128 353
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resultat -35074 -29304 -115354 -88934 -128 353

Rapport Over totalresultat

2019 2018 2019 2018
Jul-Sep Jul- Sep Jan-Sep Jan-Sep

Belopp i tusentals kronor (TSEK)

Periodens resultat -35074 -29 304 -115354 -88 934 -128 353
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - - - - -
Summa totalresultat -35074 -29 304 -115 354 -88 934 -128 353
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 6 -1,53 -1,98 -5,04 -6,46 -8,82
Genomsnittligt antal aktier exkl. egna aktier, st 22906915 14818680 22906915 13761053 14559462
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RAKENSKAPER

Balansrakning

Belopp i tusentals kronor (TSEK) 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Licenser 256 685 488
Teknologi och kundrelationer 628 794 752
Goodwill 6 247 7333 7061
Summa immateriella tillgangar 7130 8811 8302
Materiella anldggningstillgéngar

Inventarier, verktyg och installationer 10920 8299 8562
Summa materiella anldggningstillgéngar 10920 8299 8562
Finansiella anldggningstillgdngar

Andra langfristiga vardepapper 5 154 773 2997 2997
Andra langfristiga fordringar 50 50 50
Summa finansiella anldggningstillgéngar 154 823 3047 3047
Summa anliggningstillgangar 172 873 20 157 19911

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 13 50 -
Varulager - - -
Ovriga fordringar 16519 7 509 13 050
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1946 2676 1669
Kortfristiga placeringar 4 211228 37921 150 000
Summa kortfristiga fordringar 229 706 48 156 164 719
Kassa och bank 19 204 12 363 354 438
Summa omsattningstillgangar 248 910 60519 519 156
SUMMA TILLGANGAR 421783 80676 539 068
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RAKENSKAPER

Balansrakning

Belopp i tusentals kronor (TSEK)

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

2019-09-30

2018-09-30

2018-12-31

Aktiekapital 1162 741 1145
Summa bundet eget kapital 1162 741 1145
Fritt eget kapital

Overkursfond 695 528 190 648 695 528
Balanserat resultat -181 086 -55197 -54 862
Periodens resultat -115 354 -88934 -128 353
Summa fritt eget kapital 399 089 46 517 512313
Summa eget kapital 400 251 47 258 513 458
SKULDER

Langfristiga skulder

Upplaning fran kreditinstitut 411 814 709
Summa langfristiga skulder 411 814 709
Kortfristiga skulder

Upplaning fran kreditinstitut 403 420 420
Leverantorsskulder 7 597 7 815 9824
Aktuella skatteskulder 896 437 564
Skulder till koncernforetag - 12 417 -
Ovriga skulder 1957 1530 4685
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 10268 9985 9 407
Summa kortfristiga skulder 21121 32603 24 900
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 421783 80676 539 068
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RAKENSKAPER

Forandringar i Eget kapital

Bundet eget Fritt eget kapital
kapital
Summa
Aktie Overkurs-  Balanserat Arets eget kapi-

Belopp i tusentals kronor (TSEK) kapital fond resultat resultat tal
Ingdende balans per 2018-01-01 575 57 880 10936 -67 879 1511
Totalresultat
Periodens resultat - - - -88934 -88934
Resultatdisposition enligt beslut vid bolags-
stimma
- Balanseras mot fritt eget kapital - - -67 879 67 879 -
Summa Totalresultat - -67 879 -21 054 -88 934
Transaktioner med aktiedigare
Nyemission 166 141 346 - - 141 512
Emissionskostnader - -8 578 - - -8 578
Erhallna aktiedgartillskott - - 822 - 822
Optionsprogram - - 924 - 924
Summa Transaktioner med aktiedgare 166 132 768 1746 - 134 681
Utgdende balans per 2018-09-30 741 190 648 -55197 -88934 47 258
Ingdende balans per 2018-01-01 575 57 880 10936 -67 879 1511
Totalresultat
Arets resultat - - - -128353  -128353
Resultatdisposition enligt beslut vid bolags- - - - -
stdmma -

- Balanseras mot fritt eget kapital - - -67 879 67 879 -
Summa Totalresultat - - -67 879 -60474 -128 353
Transaktioner med aktiedigare
Nyemission 570 690 942 - - 691512
Emissionskostnader - -53 294 - - -53 294
Erhallna aktieagartillskott - - 822 - 822
Optionsprogram - - 1260 - 1260
Summa Transaktioner med aktiedgare 570 637 648 2082 - 640 300
Utgaende balans per 2018-12-31 1145 695 528 -54 862 -128 353 513 458
Ingaende balans per 2019-01-01 1145 695 528 -54 862 -128 353 513 458
Totalresultat
Periodens resultat - - - -115354 -115354
Resultatdisposition enligt beslut vid bolags-
stimma

- Balanseras mot fritt eget kapital - — -128353 128 353 0
Summa Totalresultat - - -128353 12999 -115354
Transaktioner med aktiedigare
Nyemission 16 - - 16
Forvarv egna aktier - - -16 - -16
Incitamentsprogram - - 2 146 - 2146
Summa Transaktioner med aktiedgare 16 - 2130 - 2 146
Utgdende balans per 2019-09-30 1162 695528 -181 086 -115354 400 251
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RAKENSKAPER

Rapport over kassafloden

Belopp i tusentals kronor (TSEK)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

2019
Jul-Sep

2018 2019
Jul-Sep Jan-Sep

2018
Jan-Sep

2018
Jan-Dec

Rérelseresultat -35 837 -28793 -117 057 -88 377 -127 366
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
- Aterlaggning av avskrivningar 1004 1028 3033 1969 3037
- Incitamentsprogram 853 319 2 146 924 1260
- Licensintakter betalt genom aktier - -250 -500 -750 -1 000
- Upplupen férvarvskostnad - -130 - - -
Erhallen ranta 771 - 1729 14 14
Erlagd rénta -8 -71 -26 -131 -180
Betald skatt -187 -160 -745 -468 -628
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -33403 -28 057 -111 420 -86 819 -124 863
fore forandring av rorelsekapital
Férdndringar i rérelsekapital
Okning/minskning varulager - 165 - 165 165
Okning/minskning kundfordringar 30 -50 -13 743 793
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar 1148 -2290 -3747 -6 253 -10 786
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder -2622 1226 -290 6281 9397
Okning/minskning leverantérsskulder -930 -2238 -2226 574 2582
Férdndringar i rérelsekapital -2374 -3187 -6277 1510 2150
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -35777 -31244 -117 696 -85 309 -122 712
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -3 147 -76 -4 219 -577 -1398
Forvarv av rorelse - - - -12 800 -12 800
Investeringar i kortfristiga placeringar - - -170 000 -67 976 -238 014
Avyttring av kortfristiga placeringar 38 865 30055 108 772 30055 88014
Investering i finansiella anldggningstillgangar - - -151 776 -50 -50
Kassaflode fran investeringsverksamheten 35719 29979 -217 223 -51 348 -164 248
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 6 - 16 141 512 691 512
Emissionskostnader - - - -8 578 -53294
Forvarv egna aktier -6 - -16 - -
Upptagande av lan - - - 12 800 12 800
Amortering av lan -105 -303 -315 -3304 -16 209
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -105 -303 -315 142 431 634 810
Periodens kassaflode -163 -1568 -335234 5774 347 849
Likvida medel vid periodens borjan 19 367 13931 354438 6588 6588
Likvida medel vid periodens slut 19 204 12 363 19 204 12 363 354 438
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NOTER

Redovisningsprinciper och noter

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR
2.

Overensstimmelse med IFRS

Q-linea AB har uppréttat finansiella rapporter i enlighet med arsredovisnings-
lagen (1995:1554) och i enlighet med Radet for finansiell rapporterings rekom-
mendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

RFR 2 innebar att Q-linea tillampar samtliga av EU antagna International
Financial Reporting (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) sadana de antagits av EU och uttalanden, med de begréansningar
som foljer av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 for
juridiska personer.

Bolagets redovisningsprinciper vilka med de undantag som anges nedan ar
oférandrade jamfort med féregaende ar och framgar av bolagets arsredovis-
ning for 2018.

Standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som tratt i
kraft 2019 och som beddms kunna fa eller ha paverkan pa de finansiella
rapporterna.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 som tratt i kraft den 1 januari 2019 kraver att leasetagare redovisar
tillgangar och skulder hanforliga till alla leasingavtal, med undantag for avtal
som &r kortare &n 12 manader och/eller avser sma belopp. Standarden ersat-
ter IAS 17 Leasingavtal samt tillhdrande tolkningar. Innebérden ar att distinkt-
ionen mellan ett operationellt leasingavtal respektive ett finansiellt leasingav-
tal tas bort och ersatts med ett synsatt om nyttjanderatt respektive atagande
att reglera I6pande betalningar till leasegivare.

Liksom for nuvarande standard IAS 17 Leasingavtal behover reglerna i IFRS 16
inte tillampas i juridisk person, varfor den nya standarden inte far nagon ef-
fekt pa bolagets redovisning.

Aktierelaterade ersattningar

Under forsta kvartalet 2019 har Q-linea vederlagsfritt tilldelat prestationsakti-
eratter till deltagare i prestationsaktieprogrammet LTIP 2018. Det verkliga var-
det av prestationsaktieratterna bestams vid tidpunkten for tilldelning och
motsvarade aktiens slutkurs vid denna tidpunkt. Vardet redovisas som en per-
sonalkostnad i resultatrakningen, férdelad over intjanandeperioden med mot-
svarande Okning av det egna kapitalet. Det belopp som redovisas motsvarar
det verkliga vardet av de prestationsaktier som férvantas bli intjanade. | efter-
foljande perioder justeras denna kostnad for att aterspegla det verkliga anta-
let intjanade prestationsaktier.

Tillkommande sociala avgifter redovisas som en kostnad och skuld med [6-
pande omvardering baserat pa férdandringar i det verkliga vardet pa optioner i
enlighet med Radet for finansiell rapportering UFR 7.
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NOTER

Innehav av egna aktier

Q-linea innehar vid tredje kvartalets utgang 328 472 egna aktier. Syftet med
dessa aktier ar att sakerstalla leverans av prestationsaktier inom ramen for
det langsiktiga incitamentsprogrammen LTIP 2018 och LTIP 2019. Innehav av
egna aktier exkluderas vid berakning av nyckeltal per aktie.

For en utforligare beskrivning av de redovisningsprinciper som tillampas i
denna deldrsrapport, se arsredovisningen for rakenskapsaret 2018, sidan 50.
Delarsrapporten omfattar sidorna 1-22 och sidorna 1-12 utgér saledes en in-
tegrerad del av denna finansiella rapport

Not 1 Nettoomsattningens fordelning

Nettoomsattningen fordelat pa geografiska marknader:

2019 2018 2019 2018
Belopp i tusentals kronor (TSEK) Jul- Sep Jul-Sep  Jan- Sep Jan- Dec
Sverige 27 250 990 750 1066
Summa nettoomsattning per geo-
grafiska marknader 27 250 990 750 1066

Nettoomsattningen fordelat pa intaktstyp:

2019 2019 2018
Belopp i tusentals kronor (TSEK) Jul-Sep Jan- Sep Jan- Dec
Licensintakter - 250 500 750 1000
Prototyputveckling 27 - 490 - 66
Summa nettoomsittning
per intaktstyp 27 250 990 750 1066

Licensintakter i perioden januari-september 2019 harror fran det licensavtal som tecknades mel-
lan EMPE Diagnostics AB och Q-linea under 2017. Dessa licensintakter har upphort i andra kvar-
talet 2019 da Q-linea kunskapsoéverforing enligt avtalet med EMPE Diagnostics AB fardigstallts.

Not 2 Transaktioner med narstaende

Som narstaende definieras dgare med betydande eller bestimmande inflytande, ledande
befattningshavare i bolaget, dvs. styrelsen och ledningsgrupp, samt dess nara familjemedlem-
mar. Upplysningar om transaktioner mellan bolaget och 6vriga narstdende presenteras nedan.
Transaktioner med narstaende sker till marknadsmassiga villkor.

I juni 2018 upptog Q-linea ett kortfristigt rantefritt lan som uppgick till 12 800 TSEK fran Next-
tobe AB i samband med forvdrvet av rorelsen i Umbrella Science AB. Nexttobe AB ar

Q-lineas storsta dgare med ett innehav pa 39,9 (59,3) procent. | samband med att emissions-
likviden tillférdes Bolaget i december 2018 har Q-linea aterbetalat detta lan i enlighet med lane-
villkoren.

Ett licensavtal tecknades mellan EMPE Diagnostics AB och Q-linea har intaktsfort 0 (250) TSEK i
tredje kvartalet och 500 (750) TSEK i perioden januari - september. En av EMPE Diagnostics AB:s
medgrundare, aktiedgare och styrelseledamot ar Mats Nilsson, som ocksa ar medgrundare, ak-
tiedgare och styrelseledamot i Q-linea. En av Q-lineas ledande befattningshavare, Mats Gullberg,
ar invald som styrelsemedlem i EMPE Diagnostics AB.

Umbrella Science dgdes under verksamhetsaret 2017 och fram till Q-lineas férvarv av rérelsen
den 30 juni 2018 av bl.a. Jonas Jarvius och Nexttobe AB, vilka dven &r aktiedgare och/eller
ledande befattningshavare i Q-linea. Varderingen av bolaget genomférdes av en extern leveran-
tér och beslut om férvarv av rérelsen i Umbrella Science fattades av arsstamman. Under peri-
oden januari — juni 2018 fakturerade Umbrella Science 4 213 TSEK till Q-linea. Pa balansdagen
hade Q-linea inga obetalda fakturor fran Umbrella Science.
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NOTER

Not 3 Aktierelaterade ersattningsprogram
Vid tredje kvartalets utgang har Q-linea tre pagaende aktierelaterade ersattningsprogram.

Prestationsbaserat personaloptionsprogram

Q-linea har ett prestationsbaserat personaloptionsprogram som omfattar ledande befattnings-
havare och andra nyckelpersoner i bolaget. Programmet omfattar anstéllda som bérjade arbeta
inom fyra ar fran det att Bolaget bildades (2008-2012). Totalt omfattar programmet 7 778 perso-
naloptioner varav 7 750 (7 645) personaloptioner ar utestaende per den 30 september 2019 och
vederlagsfritt har tilldelats deltagare i programmet. Intjaningen &r baserad pa anstallningsvillkor
och avtalad delmalsuppfylinad. Under tredje kvartalet har inga personaloptioner tilldelats, forfal-
lit eller forverkats.

Personaloptionerna kunde ursprungligen nyttjas for aktieteckning t.o.m. den 31 december 2016.
Under 2016 dndrades emellertid villkoren for personaloptionerna genom att I6ptiden forlangdes
t.o.m. den 31 december 2019. | samband med detta forlangdes aven |optiden i de underliggande
teckningsoptionerna.

Bolaget har gett ut teckningsoptioner for att sakra leveransen av aktier till berérda anstallda vid
deras utévande av personaloptionerna.

Personaloptionerna berattigade ursprungligen till teckning av en aktie per personaloption och
I6senpriset for personaloptionerna uppgick ursprungligen till 300 kronor per aktie. Mot bakgrund
av den aktieuppdelning som bolaget genomférde i samband med arsstamman 2018 blir
personaloptionerna och de underliggande teckningsoptionerna foremal for omrékning enligt
ingdngna personaloptionsavtal respektive villkoren for de underliggande teckningsoptionerna.
Det innebar att varje personaloption berattigar till teckning av 20 aktier for ett I6senpris om

15 kronor per aktie, forutsatt att inte ytterligare omrakning sker.

Redovisad kostnad under tredje kvartalet uppgick till 228 (319) TSEK och i perioden januari-sep-
tember till 692 (924) TSEK.

Aktierelaterat prestationsaktieprogram LTIP 2018
Vid en extra bolagsstimma den 12 november 2018 beslutades om ett langsiktigt incitamentspro-
gram i form av ett prestationsaktieprogram.

| februari 2019 beslutade styrelsen att emittera 211 048 C-aktier till Carnegie Investment Bank
med stéd av det bemyndigande som beslutades av den extra bolagsstamman. Aktierna aterkop-
tes av Q-linea fran Carnegie Investment Bank och stamplades om till stamaktier. Saval emiss-
ionen som aterkopet genomfordes till aktiens kvotvarde. Av det totala antalet prestationsaktier
som omfattas av incitamentsprogrammet kan 160 590 aktier 6verlatas till deltagare i program-
met medan 50 458 aktier kan 6verlatas pa Nasdaq Stockholm till ett pris inom det vid var tid re-
gistrerade kursintervallet for att kassaflodesmassigt sakra vissa utbetalningar relaterade till soci-
ala avgifter forknippade med programmet.

Rattigheterna for att erhalla prestationsaktier tilldelades vederlagsfritt under mars 2019. Per ars-
stdmman den 22 maj 2019, da programmet stangde for nya deltagare, hade 142 720 prestations-
aktieratter tilldelats deltagare i programmet.

Programmet maéter prestationen Gver en tredrsperiod med start i mars 2019 och prestationsma-
len ar kopplade till olika operativa delmal under denna period. Malen omfattar produktutveckl-
ing, produktgodkannande samt att kommersialisering uppnas. Prestationsaktieratterna intjanas
om prestationsmalen uppfylls. Vardet per prestationsaktieratt ar 55,54 SEK och baseras pa till-
delningsdagens (1 mars, 2019) slutkurs. Redovisad kostnad i tredje kvartalet uppgick till 625 (0)
TSEK och i perioden januari-september till 1 454 (0) TSEK.

Aktierelaterat prestationsaktieprogram LTIP 2019
Vid &rsstimman den 22 maj 2019 beslutades om ett langsiktigt incitamentsprogram (LTIP 2019) i
form av ett prestationsaktieprogram enligt féljande huvudsakliga villkor.

Totalt kommer upp till 10 nuvarande eller tillkommande anstallda att erbjudas att delta i LTIP
2019. Deltagarna, som kommer att delas in i tva kategorier beroende pa befattning, kommer att
ges mojlighet att vederlagsfritt erhalla stamaktier inom ramen fér LTIP 2019, sa kallade ”prestat-
ionsaktier”.

Syftet med incitamentsprogrammet ar att rekrytera och behalla sarskilt kompetenta medarbe-
tare, héja motivationen till att uppna eller 6vertraffa Bolagets strategiska och operationella mal
och skapa en nara intressegemenskap mellan dessa nyckelpersoner och aktiedgarna.

Deltagande i prestationsaktieprogrammet majliggor for de anstallda att erhalla prestationsaktier
under forutsattning att ett antal, av styrelsen pa forhand faststallda, mal nar det galler produkt-
utveckling, produktgodkdnnanden och kommersialisering uppnas.

Prestationsaktier kommer att tilldelas efter utgangen av en prestationsperiod som I6per under
tre ar fran tidpunkten for implementeringen av incitamentsprogrammet. Prestationsaktieratter
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for att erhalla prestationsaktier kommer tilldelas vederlagsfritt senast den 31 december 2019.
Utover kravet om att de interna malen uppfylls forutsatter tilldelning av prestationsaktier att

deltaga-ren under hela prestationsperioden varit fast anstalld i Bolaget. Styrelsen, eller ett av
styrelsen sarskilt inrattat utskott, kommer ansvara fér den narmare utformningen och hante-

ringen av villkoren for incitamentsprogrammet.

Prestationsaktieprogrammet berdknas omfatta totalt hogst 117 424 aktier, varav hogst 89 350
aktier kan komma att 6verlatas till deltagare i programmet och hogst 28 074 aktier kan komma
att 6verlatas pa Nasdaq Stockholm till ett pris inom det vid var tid registrerade kursintervallet for
att kassaflédesmassigt sakra vissa utbetalningar relaterade till sociala avgifter férknippade med
programmet.

Vid avgivandet av denna deldrsrapport har ingen tilldelning av prestationsaktieratter skett.

Not 4 Kortfristiga placeringar

Likvida medel som inte anvands i den dagliga verksamheten har placerats i rantefonder som
investerar i rantebarande vardepapper med Iag risk och andra ranteinstrument. Da de flesta i
dessa fonders ingdende vardepapper har en aterstaende I6ptid 6verstigande 3 manader har
dessa i balansrakningen redovisats som Kortfristiga placeringar och varderats till anskaffnings-
vérde.

Not 5 Andra langfristiga vardepapper

Andra langfristiga vardepapper bestar i huvudsak av noterade féretagsobligationer med 13g risk
och uppgick i slutet av tredje kvartalet till 151 776 (0) TSEK. Obligationerna har en |6ptid 6versti-
gande 12 manader. Andra langfristiga vardepapper har redovisats till anskaffningsvarde.

Réntor kopplade till obligationerna ar bade roérliga och fasta med periodiska utbetalningar. Ran-
teintakter pa langfristiga vardepapper uppgick i tredje kvartalet till 636 (0) TSEK och under peri-
oden januari-september till 1 501 (0) TSEK.

Not 6 Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas genom att arets resultat divideras med ett vagt genomsnitt av anta-
let utestaende stamaktier, exklusive innehav av egna aktier, under perioden:

TSEK (om inget annat anges) 2019 2018 2019 2018 2018
Jul-Sep Jul- Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Periodens resultat -35074 -29 304 -115 354 -88934 -128 353

Genomsnittligt antal aktier, st 23213689 14818680 23104611 13761053 14559462
- Avgar genomsnittligt antal

egna aktier, st 306 774 - 197 696 - -
Resultat per aktie, fore och
efter utspadning (SEK) -1,53 -1,98 -5,04 -6,46 -8,82

Not 7 Riskhantering

Genom sin verksamhet utsatts bolaget for olika typer av risker. Genom att skapa medvetenhet
om de risker som finns i verksamheten kan dessa begransas, kontrolleras och hanteras samtidigt
som affarsmojligheter kan tillvaratas i syfte att 6ka intjaningen. Bland de finansiella riskerna har
finansieringsrisken minskat under kvartalet da finansiering har erhallits i tillracklig omfattning for
att forutsattningarna for fortsatt drift foreligger. Utover dessa har inga vasentliga risker tillkom-
mit under kvartalet. De vasentliga riskerna i Q-lineas verksamhet redogérs for i arsredovisningen
for rakenskapsaret 1 januari-31 december 2018 samt i prospektet som upprattades i samband
med noteringen pa Nasdag Stockholm pa sidorna 17-33.
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Not 8 Framtida finansiering

Q-linea har dnnu inga godkanda produkter och genererar inget eget positivt kassaflode. Bolaget
har, per den 30 september 2019, totalt 382 208 (504 438) TSEK fordelat pa tillgangsslagen likvida
medel, kort- och langfristiga placeringar som beskrivs i stycket “Finansiering”. Styrelsens bedom-
ning ar att det befintliga rérelsekapitalet, per den 30 september 2019, ar tillrackligt for att tacka
Bolagets behov under minst de nastkommande 12 manaderna. Den framflyttning av de kliniska
studierna till andra halvaret 2020 som bolaget har meddelat, via pressmeddelande efter peri-
odens utgang, bedéms inte vasentligt paverka det framtida finansieringsbehovet.

Not 9 Vasentliga hdandelser efter periodens utgang

Bolaget meddelade att de kliniska studierna i USA och Europa for bolagets forsta produkt ASTar®
berdknas paborjas under andra halvaret 2020. Det &r en senareldggning da studierna tidigare be-
raknats kunna starta under forsta kvartalet 2020. Orsaken ar dels att Q-linea under utvardering
av ASTar under hosten sett att tillforlitligheten av en tredjepartskomponent behéver forbattras.
Bolaget har dven under sommaren utfort flera intervjuer med ldkare i Europa och USA som lett
till att bolaget vill underséka mojligheten att fa in Meropenem-Vaborbactam (MER-VAB) i sin an-
tibiotikapanel for att erbjuda ett bredare analyssvar f6ér patienter med resistenta bakterieinfekt-
ioner.

Bolaget meddelade att de har fatt det officiella utldtandet innehallande ett antal klargéranden
och mycket positiv feedback fran amerikanska Food and Drug Administration, FDA, gallande bo-
lagets planerade registreringsgrundande kliniska studie med ASTar® i USA.
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Revisorns granskningsrapport
Q-linea AB, org nr: 556729-0217

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Q-linea AB per 30 september 2019 och den nioménadersperiod som slu-
tade per detta datum. Det dr styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med arsredovisnings-
lagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versikt-
liga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review En-
gagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av fo-
retagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta
hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den in-
riktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningséatgirder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har dirfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en re-
vision har.

Slutsats

Grundat péa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstédndigheter som
ger oss anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet
med arsredovisningslagen.

Uppsala den 6 november 2019
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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